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KONJUNKTURLAGET

Mycket svag avslutning pa aret

Nar aret nu ndrmar sig sitt slut kan man konstatera att det
bjudit pa ovanligt stora konjunktursvingningar. Under for-
sta halvaret trotsade Sverige den svaga varldskonjunkturen
och ekonomin vixte i relativt god takt. Under sommaren
skedde en viss ddimpning och sedan i september har kon-
junkturen vant kraftigt nedat. Forsvagningen fortsatte i
december dven om den mycket snabba nedgangstakten
visade tecken pa att avta. Konjunkturinstitutets (KI) kon-
junkturbarometer steg nagot och Swedbank/Silfs inképs-
chefsindex for industrin slutade att sjunka. Efter den senaste
tidens ras ligger dock bada dessa indikatorer pa nivaer som
indikerar lagkonjunktur och KI spar i sin nya bedomning
av konjunkturldget att BNP sjunker fjarde kvartalet.

Den svaga utvecklingen under aret har fatt manga att
doma ut regeringens konjunkturprognos fran hostbudgeten
som allfor optimistisk och flera opinionsbildare ropar nu
efter en mer expansiv finanspolitik. KI tycker dock inte
att regeringen ska stimulera ekonomin ytterligare men
efterlyser rantesdnkningar fran Riksbanken.

Riksbanken sdnkte rantan

En av de viktigaste faktorerna for hur Riksbanken utformar
penningpolitiken &r utvecklingen pa arbetsmarknaden och
den ser just nu svag ut. Arbetsférmedlingen kom under
manaden med en prognos for 2013-2014 dar en mork
bild malades upp. Sysselséttningen vantas de kommande
aren minska med 40 000 personer och arbetslosheten
spas stiga fran dagens 7,5 procent till 8,5 procent. Att inte
arbetslosheten 6kar mer beror pa att man forvéntar sig
att arbetskraften ska minska da fler antas vélja att studera
istallet for att soka jobb.

Aven Riksbanken tror att arbetsmarknaden &r pé vig
nedat och hojde i samband med decembers penningpoli-
tiska beslut prognosen for arbetslésheten med 0,2 procent-
enheter bade 2013 och 2014. Lonedkningarna spas bli lagre
framover vilket i kombination med den svaga ekonomiska
utvecklingen bidrar till att inflationstrycket blir fortsatt lagt.
For att ge stod at svensk ekonomi sa att inflationen stiger
mot malet pd 2 procent beslutade Riksbankens darfor att
sdnka repordantan med 0,25 procentenheter till 1,0 procent.

Dystra prognoser

Réntesankningen var vantad och manga makroekono-
miska bedomare tror att ytterligare sankningar kommer
under nésta ar. Riksbanken skriver dock sjdlva att inga
fler sénkningar &r planerade utan att repordntan véntas
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Svenska ekonomiska indikatorer

ligga kvar pa nuvarande nivd det narmaste aret. Deras
konjunkturprognos dr ocksd mer optimistisk &r méanga
andras. Riksbanken tror att BNP véxer med 1,2 procent
2013 och 2,7 procent 2014.

Nordea har en betydligt mérkare syn pa den svenska
ekonomin och skriver i sin senaste prognos att kalla vin-
dar drar in 6ver svensk ekonomi. Exportindustrin vantas
fortsatta forsvagas till f6ljd av den globala avmattningen
och man tror dven att den inhemska efterfragan dampas.
BNP spés vdxa med 0,8 procent nésta ar och 2,4 procent
aret darpa. Precis samma BNP-utveckling spar dven KI i
sin prognos.

An mer svartsynta dr Svenskt Néringsliv som skriver att
fortsatt skuldturbulens och stora besparingar i Europa leder
till en svag utveckling for svensk ekonomi. Utrikeshandeln
och investeringarna véntas sjunka under nasta ar och BNP
spas bara 6ka marginellt med 0,3 procent. 2014 tror man
paenviss aterhamtning tack vare battre fart i Europa, men
BNP-tillvéaxten spas inte bli hogre én 2,1 procent.

Naringslivets produktion
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Sjunkande néringslivsproduktion

Alla de ovan ndmnda prognosmakarna tror att den svenska
ekonomin just nu krymper och att BNP minskar fran tredje
till fjéarde kvartalet. Nagot som stodjer denna dystra prognos
ar SCB:s nya indikator Produktionsindex dver ndringslivet
som publicerades for forsta gangen 14 december. Denna
indikator ska manadsvis belysa produktionen inom na-
ringslivet och bygger pa uppgifter fran industri-, tjdnste-
och byggproduktionsindex. Produktionsindexet visar att
ndringslivets produktion sjonk med 0,8 procent i oktober,
sasongrensat och jamfort med september. Nedgangen
orsakades av nedgéngar for tjanste- och byggproduktion
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medan industrin skruvade upp produktionen nagot.

Under tremanadersperioden augusti-oktober minskade
produktionen med 1,2 procent jamfort med foregaende
tremanadersperiod. I detta tidsperspektiv visar alla tre
sektorerna sjunkande produktionsvolym. Jamfort med
oktober i fjol minskade produktionen med 2,1 procent,
korrigerat for kalendereffekter. Aven i detta tidsperspektiv
noteras alla sektorer minskad produktion och samst har
det gatt for byggproduktionen med en nedgang pa 4,7
procent. Industriproduktionen och tjénsteproduktionen
minskade bada med 1,9 procent.

Tjanstesektorn fortsatter att forsvagas
Tjansteproduktionen sjonk i oktober med 1,1 procent jam-
fort med september vilket bekréftar bilden av att tjanstesek-
torn dr inne i en brant konjunkturnedgéng. Efter att tidigare
under aret ha hoppat upp och ner mellan manaderna har
produktionsvolymen nu uppvisat nedgangar tva manader
irad och nivan i oktober var i sésongrensade tal den lagsta
sedan maj 2011. Den senaste tidens utveckling ar sa svag
att dven arstakten nu ramlat ner under nollstrecket med
en produktionsminskning pa 2 procent jamfért med okto-
ber i fjol. Bortsett fran under krisperioden 2008-2009 har
tjansteproduktionens arliga tillvaxttakt bara varit negativ
en handfull ganger under 2000-talet. Oktobernoteringen
far darfor betecknas som anmarkningsvart svag.

Aven Swedbank/Silfs inkdpschefsindex for tjdnster
visar pd en fortsatt nedatgdende trend i tjanstekonjunktu-
ren. Index sjonk i november till ett nytt arslagsta pad 46,4,
fraimst pa grund av sdmre orderingang och affarsvolym.
For forsta gangen i ar sjonk ocksd produktionsplanerna
for det ndarmaste halvaret under 50-strecket.

Blandade signaler fran industrin
Medan det mesta pekar nedat for tjdnstesektorn dr bilden
av industrins utveckling mer grumlig. Inképschefsindex
och KI-barometern pekar mot ett synnerligen svagt kon-
junkturldge medan SCB:s statistik ver orderingdngen har
Overraskat positivt pa senare tid. I oktober visade den for
andra manaden i rad en dkning tack vare en kraftig upp-
gang for exportorderingangen pa 3,2 procent jamfort med
september. Efter en nedgang i augusti har orderingangen
fran exportmarknaden 6kat med 4,3 procent och var i
oktober till och med nagot hogre dn motsvarande manad
i fjol. Den inhemska efterfrdgan har ddaremot fortsatt att
sjunka och orderingadngen fran hemmamarknaden var i
oktober 6ver 5 procent ldgre dn ett ar tidigare.
Orderingdngsstatistiken gor industrikonjunkturens
utveckling svartolkad da den gar pa tvdrs med manga andra
indikatorer. De flesta 6vriga undersokningar pekar mot att
industrikonjunkturen kommer att fortsatta forsvagas och
det som pekas ut som det storsta problemet dr den svaga
exportefterfragan. Huruvida den senaste tidens forbéttrade
exportorderingang ar borjan pa en vandning eller bara en
tillfallig uppgang far framtiden utvisa.

Okad arbetsléshet
Enligt Arbetsformedlingens statistik fortsatte varselvagen
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i november att rulla pa, men med nagot forsvagad kraft.
Antalet varsel sjonk fran 10 300 i oktober till 9 900. Jamfort
med 6 400 varsel i november i fjol innebar det en 6kning
pa cirka 50 procent vilket dr en ddmpning fran oktober da
okningen i drstakt var 80 procent. Antalet lediga platser, som
i oktober overraskande 6kade i arstakt, sjonk nu tillbaka
nagot men ligger fortsatt férhallandevis hogt.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 r. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

0 procent
8
6
4
2
2008 2009 2010 2011 2012

SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU) visar att
arbetslosheten i november var 7,5 procent vilket dr en
uppgang pa 0,8 procentenheter jamfért med motsvarande
manad foregaende ar. Sysselsédttningen steg dock i arstakt
och den Okade arbetslosheten beror pa att arbetskraften
blivit storre jamfort med for ett ar sedan. Sédsongrensade
data visar pa en betydande 6kning av arbetslosheten fran
oktober till november dd den steg fran 7,7 till 8,1 procent.
I detta perspektiv kan inte den dkade arbetslosheten for-
klaras av férandringar i arbetskraftens storlek utan beror
ndstan uteslutande pa en minskad sysselsdttning, vilket
tyder pa att arbetsgivarna borjat realisera en del av hostens
manga varsel.

Forsta steget taget mot europeisk bankunion

Det som ligger bakom den forsvagade arbetsmarknaden
och de dystra utsikterna for svensk ekonomi dr i huvudsak
den déliga ekonomiska utvecklingen i Europa. Roten till
kraftgdngen finns i den finansiella sektorn och under aret
har mycket kraft lagts pa att sdkra den finansiella stabilite-
ten. Den 13-14 december genomfordes ett EU-toppmote
som bland annat syftade till att komma 6verrens om hur
man ska skapa EU-gemensamma institutioner som kan
garantera stabilitet i banksystemet. Pa agendan stod en
gemensam banktillsyn som ses som det forsta steget mot
en fullskalig europeisk bankunion.

Efter langa forhandlingar kom EU:s finansministrar
overrens om att ECB ska ta dver tillsynen for banker med
tillgdngar pa minst 30 miljarder euro eller 20 procent av
landets BNP. Antalet banker som hamnar under ECB:s
tillsyn blir cirka 200 stycken vilket dr betydligt mindre
dn de 6 000 banker som ursprungsforslaget omfattade.
Dessutom 6vergar tillsynen till ECB forst i mars 2014
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istdllet for redan nu till arsskiftet som man siktade pa vid
EU-toppmotet i juni.

Héar hemma nér de fyra storbankerna samt SBAB upp
till kriterierna for att hamna under ECB:s tillsyn, men de
kommer fortsattningsvis att lyda under Finansinspektionen
eftersom Sverige valde att std utanfor den europeiska till-
synen. Anledningen &r enligt finansminister Anders Borg
att vi inte far négot inflytande 6ver besluten da enbart
euroldnderna &r representerade i ECB-radet.

Fed skruvar upp takten i stodkopen

[ USA fortsétter statistiken att dverraska positivt. Arbets-
16sheten har under det senaste halvaret sjunkit ovantat
snabbt och lag i november sdsongrensat pa 7,7 procent.
En nedgéng pa 0,2 procentenheter fran oktober och en hel
procentenhet lagre an for ett &r sedan. Sysselsdttningen
fortsatte uppat och 6kade sdasongrensat med 146 000 perso-
ner fran oktober. Sedan tva ar tillbaka har sysselsédttningen
stigit varje manad och fran botten i februari 2010 har antalet
sysselsatta 6kat med drygt 4,6 miljoner. Stimningsldget i
hushallen har ocksa stigit vilket badar gott for den i hog
grad konsumtionsdrivna amerikanska ekonomin. Confe-
rence Boards konsumentfortroendeindex steg i november
till den hégsta nivan sedan februari 2008 och den senaste
tidens uppgang har i hog grad drivits aven mer optimistisk
syn pa arbetsmarknaden.

Nar man studerar den amerikanska ekonomin ska
man komma ihdg att bade finans- och penningpolitiken
dr enormt expansiv med ett budgetunderskott pa 7 pro-
cent, nollrdnta och massiva stodkop av statsobligationer.
Centralbanken Federal Reserve (Fed) beslutade dessutom
nyligen att skruva upp takten i obligationskopen ytterligare
och fran arsskiftet kommer man att trycka upp 85 miljarder
dollar i ménaden. Fed meddelade &ven att rintan kommer
att ligga kvar pa nollnivan tills arbetslosheten gar under
6,5 procent.

”Budgetstupet” oroar

USA har under de senaste aren dragits med stora budget-
underskott och statsskuldens storlek ligger nu strax over
100 procent av BNP. Det dr en niva som ar hogre dn snittet
i det krisande euroomradet och ndgot maste goras for att
hejda utvecklingen. De senaste arens skenande budget-
underskott beror till stor del pa tidsbegransade skattelatt-
nader och utgiftsokningar som Ioper ut vid drsskiftet. Om
politikerna inte kommer till ndgon ny éverrenskommelse
kommer statens utgifter att minska med cirka 5 procent
av BNP vilket innebdr en synnerligen kraftig atstramning.
Manga bedomare befarar att detta kan komma att knécka
aterhdmtningen i USA och kasta in landet i en ny reces-
sion. Atstramningarna har darfor kommit att kallas “fiscal
cliff”, i Sverige “budgetstupet”.

Det som efterstrédvas dr en uppgorelse om en mjukare
atergang till balanserad budget och intensiva férhandlingar
genomfors nu mellan demokraterna och republikanerna.
Virldens marknader foljer dverlaggningarna med stort
intresse och borserna reagerar sa fort nagra nyheter sipprar
ut. President Barack Obama vill hoja skatten for de allra

rikaste och har gatt med pa utgiftsnedskarningar i bland
annat socialforsakringssystemet. Hos republikanerna ar
motstandet mot skattehdjningar dock stort vilket kom-
plicerar forhandlingslaget. De flesta rdknar med nagon
form av uppgorelse men fragan dr om den kan tréffas
innan arsskiftet da atstramningarna annars trader i kraft
per automatik.

INDUSTRI

Det har varit en tung host och inledning av vintern for
industrin. Konjunkturldget har haft en nedatgdende trend
dven om enstaka mdnader resulterat i positiva 6verrask-
ningar. Orderingangen fran hemmamarknaden har varit
svag och produktionsvolymerna har minskat generellt.
Arbetsmarknaden har forsvagats betankligt med en vag av
varsel. Om det svaga konjunkturldget bestar till varen sa
lar en stor del av varslen realiseras i form av uppsdgningar.

Den 6kade pessimismen maérks exempelvis i ett sjun-
kande inkdpschefsindex for industrin. Indexet gick fran juli
till november ner fran 50,6 till 43,2. Novembervardet ar
klart under det normala men innebar dnda en stabilisering
dd indexet var i stort sett oférandrat jamfoért med oktober.
Det berodde till viss del pa nagot ljusare produktionsplaner
men ett fortsatt svagt orderstocksomdome indikerar att
det inte dr ndgon stadig uppgang i sikte.

Aven i KI:s konjunkturbarometer har konfidensindi-
katorn for tillverkningsindustrin sjunkit. Mellan juli och
november sjonk indikatorn med 13 enheter. I december
gick indikatorn upp 2 enheter men det var helt orsakat av
ett forbattrat omdome om fardigvarulagrens storlek. Trots
uppgangen ligger konfidensindikatorn 10 enheter under
det historiska genomsnittet och bade produktionen och
orderstocksomddmet har fortsatt att forsvagas. Produk-
tionsforvantningarna dr svaga samtidigt som personalned-
skadrningarna 6kar och andelen foretag som bedomer att
de kommer behdva minska arbetskraften framéver stiger.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David L66v

Svag uppgang for industriproduktionen

Industriproduktionen uppvisade i september den storsta
nedgangen sedan januari 2009, bortsett fran en pro-
duktionsstorning i februari i ar. I oktober viande dock
utvecklingen till en svag uppgang pé 0,5 procent. Bland
industrins huvudgrupper, som samtliga visade nedgangar
iseptember, var utvecklingen i oktober splittrad. Industrin
for icke varaktiga konsumtionsvaror, som i september foll
kraftigt, 6kade med 4,8 procent. Industrin for insatsvaror
sjonk med 1,1 procent och visade darmed for tredje mana-
den i f6ljd en negativ utveckling. Storst minskning bland
huvudgrupperna visade industrin for energirelaterade
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insatsvaror med en nedgang pa 1,7 procent.

Aven bland industrins delbranscher var utvecklingen
splittrad. Starkast uppgang visade elektronikvaruindustrin
som okade med hela 15,6 procent och ddrmed med rage
aterhdmtade septembers fall. Kemi- och ldkemedelsindu-
strin, som ocksa foll kraftigt i september, 6kade i oktober
med 4,3 procent. En betydande nedgang noterades i mo-
torfordonsindustrin som minskade med 5,1 procent. Efter
att tidigare under dret varit valdigt hoppig och varvat stora
uppgangar med nedgangar har branschens produktion nu
fallit kraftigt tva méanader i féljd. En nedgang noterades
dven i industrin for metallvaror som minskade for fjarde
manaden i f6ljd, nu med 5,2 procent.

Industriproduktion

Férandring i procent

okt 12/ aug-okt 12/ okt 12/ jan—okt 12

sep 12 maj—jul 12 okt 11 jan—okt 11
Hela industrin 1 -3 —4 -3
Travaruindustri, ej mébler -1 -2 -8 -8
Massa och papper 3 -1 1 -2
Grafisk industri 2 0 -5 -3
Kemisk industri, ej lakem.
Lakemedel . . . .
Stal- och metallverk -2 -5 -14 -6
Metallvaruindustri -5 -7 -1 -3
Elektronikindustri 16 1 29 -2
Maskinindustri -3 -8 -14 -3
Industri fér motorfordon -5 -5 -20 -13

Minskning senaste tremanadersperioden

Under den senaste tremanadersperioden augusti—ok-
tober sjonk produktionen med 2,5 procent jamfort med
foregaende tremanadersperiod. Forklaringen till fallet ar
septembers stora nedgang. Fram till denna ménad var
tremdnadersutvecklingen ganska stabil med en lite svagare
inledning av aret och sedan en positiv utveckling. Bland
industrins huvudgrupper visade samtliga utom industrin
for energirelaterade insatsvaror negativ utveckling senaste
tremanadersperioden. Storst nedgang visade industrin
for varaktiga konsumtionsvaror som foll med 6,3 procent.
Aven industrins delbranscher visade néstan uteslutande
negativ utveckling. Betydande nedgéngar fanns i ovrig
maskinindustri samt industrin for metallvaror som {61l med
7,8 respektive 6,7 procent. Ett av fa undantag var industrin
for petroleumprodukter som 6kade med 10,0 procent.

Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade drsutvecklingen var fortsatt negativ i ok-
tober. Produktionen har hittills i ar minskat med 3,0 procent
kalenderkorrigerat och jamfort med motsvarande period i
fjol. Fér andra manaden i féljd 6kade nedgangen i storlek
jamfort med foregdende manad. Bland huvudgrupperna
ar det endast energirelaterade insatsvaror som har haft ett
béttre ar dn i fjol, medan industrin for investeringsvaror har
minskat mest. Bland delbranscherna &r de ackumulerade
arsjamforelserna Overvdgande negativa. Storst nedgang
visar aterigen motorfordonsindustrin medan industrin
for petroleumprodukter dr den delbransch som haft storst

uppgang.
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Industrins leverans- och
orderlage

Senaste uppift: oktober 2012
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David Loov

Okad orderingéang i oktober

I oktober 6kade orderingangen for den totala marknaden,
sdsongrensat och jamfort med september manad. Uppdelat
pa hemma- och exportmarknaden var dock utvecklingen
tudelad. Hemmamarknaden, som de tva féregaende ma-
naderna haft positiv utveckling, visade i oktober en svag
nedgang pa 0,5 procent. Fran exportmarknaden ckade
daremot orderingdng med 3,2 procent vilket gav en okning
med 1,6 procent for den totala marknaden. Detta var andra
manaden i foljd dédr den totala orderingangen dkade jamfort
med foregdende médnad. Bland huvudgrupperna var det
industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror som 6kade
mest, frimst driven av exportmarknaden. Storst nedgéng
bland huvudgrupperna visade industrin for energirelate-
rade insatsvaror som innan oktober haft fem manader av
positiv manadsutveckling. Aven fér denna huvudgrupp var
det exportmarknaden som drev den totala utvecklingen.

Leverans och order

Férandring i procent

okt 12/ aug—okt 12/ okt 12/
sep 12 maj—jul 12 okt 11
Orderingang
Hemmamarknad 0 -4 -5
Exportmarknad 3 -1 0
Totalt 2 -2 -2
Leveranser
Hemmamarknad -1 -3 -8
Exportmarknad 5 -1 2
Totalt 2 -2 -2

Aven bland industrins delbranscher var utvecklingen
blandad. Stérst uppgang uppvisade motorfordonsindustrin
vars exportorderingédng tkade kraftigt i oktober. Aven
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elektronikvaruindustrin gick starkt framat och redovisade
den hégsta noteringen detta &r. Aven i elektronikvaruin-
dustrin drevs utvecklingen framst av kad efterfragan pa
exportmarknaden. Storst nedgangar fanns i annan trans-
portmedelsindustrin och 6vrig maskinindustri. Nedgangar
var till viss del vantade da september visade véldigt stark
madnadsutveckling for dessa delbranscher. De flesta stora
upp- och nedgangar for industrins delbranscher forklaras
av rorelser pa exportmarknaden. Hemmamarknaden ar av
sin karaktdr mer stabil &n den volatila exportmarknaden
dér efterfragan kan variera mycket fran méanad till manad.

Nedgang senaste tremanadersperioden

Trots september och oktobers positiva manadsutveckling
sa visade den senaste tremdnadersperioden augusti—ok-
tober en nedgang pa 2,1 procent jamfort med foregaende
tremdnadersperiod. Nedgangen kan forklaras av den svaga
utvecklingen i augusti dér efterfragan sjonk betydligt.
Den positiva utvecklingen i september och oktober gor
att orderingdngen ndstan har hamtat sig sedan augustis
stora fall. Uppdelat pa hemma- och exportmarknaden visar
den senaste tremanadersjamforelsen en negativ utveck-
ling med 3,8 respektive 1,0 procent. Bland huvudgrup-
perna stod industrin for varaktiga konsumtionsvaror for
storst nedgang pa 10,2 procent, framst driven av hem-
mamarknaden. Industrin for energirelaterade insatsvaror
redovisade storst uppgang pa 8,3 procent. Uppgangen
forklaras av stark efterfragan pa exportmarknaden. Bland
delbranscherna redovisades storst nedgang i industrin for
stal och metallverk. Storst positivt utvecklingstal for den
senaste tremanadersperioden visade industrin for petrole-
umprodukter, som trots nedgang denna manad dras upp
av stark exportefterfragan i augusti och september.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Fortsatt svag arsutveckling

Den ackumulerade orderingangen under aret ar fortsatt
betydligt ldgre an motsvarande period féregdende ar. Okto-
bers positiva utveckling innebar dock en viss aterhdmtning.
Den ackumulerade orderingdngen var i oktober 4,9 procent
ldgre 4n motsvarande period foregaende dr, jamfort med 5,2

procent i september. Bade hemma- och exportmarknaden

ar hittills svagare dn i fjol. For den totala marknaden ligger
nivan for samtliga manader under motsvarande manad
foregaende ar. Oktobers positiva utveckling pa export-
marknaden innebar dock att exportmarknaden for forsta
gangen i r upplevde en starkare mdnad dn motsvarande
manad foregaende ar. Bland industrins huvudgrupper ar
det endast industrin for energirelaterade insatsvaror som
upplevt ett starkare ar dn i fjol. Bland delbranscherna &r
det endast annan transportmedelsindustrin, vars positiva
utveckling i framforallt juni, resulterat i en hogra ackumu-
lerad produktion dn i fjol.

Leveranserna 6kade i oktober

Leveranserna, som i september foll kraftigt, okade i oktober
igen med 2,1 procent i sdsongrensade tal. Okningen kunde,
likt orderingéngen, spéras till exportmarknaden som i ok-
tober gick framdt med 4,5 procent jamfort med september.
Hemmamarknadens leveranser fortsatte dock att falla och
backade med 1,3 procent. Den senaste tremanadersperio-
den sjonk de totala leveranserna med 1,8 procent till {ljd
av september manads stora nedgang. Nedgangen géller
for bade hemma- och exportmarknaden.

Industrins leveranser
Sésongrensade manadsvarden utjgmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Industrins investeringar

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Linda Wiese

Fortsatt 6kning for industriinvesteringarna
Investeringsvolymen inom industribranscherna véntas
aterigen oka och investeringarna spas 2012 uppga till 57,5
miljarder. Nésta at vantas investeringsvolymen minska till
54,0 miljarder.

Uppgifterna fran oktoberenkéten tyder pa att investe-
ringsviljan aterigen 6kar och industriféretagen rdaknar med
att arets investeringsvolym blir 9 procent hogre &n i fjol.
Detta dr en revidering sen majenkaéten, da investeringsvoly-
men forvantades bli oférdndrad. Nésta ar planerar féretagen
att dra ner pa investeringarna och investeringsvolymen
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SCB-Indikatorer december 2012

védntas minska med 3 procent jamfort med i ar.

Storst volymokning inom gruvindustrin
Volymforandringarna skiljer sig &t mellan industrisekto-
rerna, men &r i huvudsak positiva. Storst volymokning
aterfinns inom gruvindustrin, som forvéantas oka inves-
teringsvolymen med 66 procent. I 16pande priser vantas
investeringarna uppga till 11,6 miljarder. Detta gor dven
gruvindustrin till den industrisektor som investerar mest.
Nasta ar védntas investeringarna inom gruvindustrin minska
till 11,0 miljarder.

Stora volymokningar aterfinns dven inom transport-
medelsindustrin som i dr védntas investera 6,3 miljarder
vilket innebér en volymokning pa 35 procent. Precis som
for gruvindustrin vantas dock volymerna minska med ett
par procent under nésta ar.

Industrins investeringar i byggnader och maskiner
Férandring i procent fran féregaende ar. Fasta priser
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Stor nedgang for stal- och metallverken
Volymminskningar av storre vikt aterfinns inom industrin
for stal- och metallverk samt inom pappersvaruindustrin.
Dessa branscher vantas i ar minska investeringsvolymerna
med 26 respektive 6 procent och volymminskningen tros
halla i sig dven nédsta da investeringarna vantas sjunka
med ytterligare 16 respektive 14 procent.

De allra storst volymminskningar prognostiseras inom
den grafiska industrin och mineralproduktsindustrin, dar
investeringsvolymen véntas minska med 37 respektive 31
procent. Dessa branscher star dock for en férsumbar del
av de totala industriinvesteringarna.

Hdg investeringsvilja inom energisektorn

Precis som tillverkningsindustrin rdknar energiféretagen
med 6kade investeringar. Branschen vintas 6ka sin inves-
teringsvolym med 27 till 40,8 miljarder. Investeringsviljan
véntas halla i sig under 2013 dven om volymdkningen
forutspas plana ut och foretagen tror pa en mindre 6kning
till 42,0 miljarder.
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Svaga signaler fran exportmarknaden

Exportchefsindex (EMI) och andra barometerundersokning-
ar ger signaler om en stundande férsvagning av konjunk-
turen och inte minst for svensk exportindustri. Det svaga
utfallet av EMI {or fjarde kvartalet har enbart underskridits
av raset fjdrde kvartalet 2008 och det lika svaga forsta kvar-
talet 2009. Matning av EMI i mitten av augusti pekade mot
en nedgang for exporten for tredje kvartalet — nagot som
visade sig stimma ganska val. Svensk export minskade
med 2,3 procent i arstakt och importen med 0,7 procent.
Det innebar att det frdmst var det svaga exportnettot som
holl tillbaka tredje kvartalets BNP-tillvéxt.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2012 2011 % 12/11
jan—sep jan-sep %

Skogsvaror 93983 97251 10,6 -3
- Travaror 18083 18 397 2,0 -2
- Papper 58 072 59 865 6,6 -3
Mineralvaror 103291 109530 11,7 -6
- Jarnmalm 17693 16 106 2,0 10
- Jarn och stal 45378 52809 5,1 -14
Kemivaror 105784 105157 11,9 1
- Lakemedel 43059 43850 4,9 -2
Energivaror 89003 71855 101 24
Verkstadsvaror 385904 419437 43,6 -8
- Maskiner 141946 139352 16,0 2
- Elektrovaror 103676 126301 11,7 -18
- Vagfordon 89385 96597 10,1 -7
Ovriga varor 107 485 104641 12,1 8
- Livsmedel 42679 40130 4,8 6
Totalt 885450 907 871 100,0 -2

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2012 2011 % 12/11

jan—-sep jan-sep %
Skogsvaror 23646 24791 29 -5
Mineralvaror 70490 81911 8,5 -14
- Jarn och stal 31815 39051 3,8 -19
Kemivaror 105221 108136 12,7 -3
- Lakemedel 23116 21880 2,8 6
Energivaror 134620 119962 16,3 12
- Réaolja 86329 67204 104 28
- Oljeprodukter 35549 35340 4,3 1
Verkstadsvaror 330692 354539 40,0 -7
- Maskiner 85683 89997 104 -5
- Elektrovaror 121832 133837 14,7 -9
- Vagfordon 73308 81697 8,9 -10
- Instrument, optiska varor 18 425 18 557 2,2 -1
Ovriga varor 162181 163002 19,6 -1
- Livsmedel 75423 73212 9,1 3
Totalt 826 851 852340 100,0 -3
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Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2012
Kaélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 8,0 miljarder i oktober

Varuexporten uppgick under oktober till 104,6 miljarder
kronor och varuimporten till 96,6 miljarder. Det ger ett
handelsnetto pd 8,0 miljarder kronor.

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 8,0
miljarder kronor under oktober 2012 enligt prelimindra
berdkningar. For oktober 2011 var &verskottet 5,8 miljar-
der kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Varuexportens varde under oktober uppgick till 104,6
miljarder kronor och varuimportens till 96,6 miljarder.Va-
ruexporten har ddrmed 6kat med 2 procent i varde medan
varuimporten minskat med 1 procent jamfort med oktober
2011. Handeln med ldnder utanfér EU gav ett overskott
pa 14,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett un-
derskott pa 6,0 miljarder. Antalet vardagar i oktober var
tva mer jamfort med oktober 2011.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i Iopande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
6verskott pa 6,9 miljarder kronor for oktober 2012 och 6,4
miljarder for september 2012. Fér augusti var motsvarande
vérde 6,1 miljarder kronor.

Hittills under aret har vérdet for varuexporten minskat
med 2 procent medan varuimportens varde minskat med
3 procent jamfoért med motsvarande period forra dret.
Vérdet av varuexporten under denna period uppgick till
990,0 miljarder kronor och vérdet av varuimporten till
923,3 miljarder. Handelsnettot for januari — oktober 2012
gav darmed ett Gverskott pa 66,7 miljarder kronor. For
motsvarande manader 2011 noterades ett dverskott pa
61,1 miljarder.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svag utveckling for detaljhandeln i oktober

Den starka uppgangen for detaljhandeln i september blev
kortvarig och fjarde kvartalet inleddes istéllet med en kraftig
nedgang i forsaljningen pa 1,7 procent, sdsongrensat och
jamfort med manaden innan. Den svaga utvecklingen i
oktober suddade ut uppgangen i september och innebar
att forséljningsvolymen var 0,2 procent ldgre dn i augusti.
Liksom uppgangen i september var nedgangen driven av
sallanképshandeln som minskade kraftigt med 2,2 procent,
medan minskningen inom dagligvaruhandeln blev betydligt
lindrigare pa 0,3 procent.

Total forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Den svaga oktoberforséljningen dédmpade ocksa ut-
vecklingen sett dver ett lite langre perspektiv. Korrigerat for
sdsongvariationer var forsaljningsvolymen under perioden
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augusti—oktober knappt 0,1 procent hogre dn narmast
foregaende tremédnadersperiod. Uppraknat till arstakt
motsvarar det en uppgang pa 0,4 procent, vilket dr svagare
an normalt for den svenska detaljhandeln.

Kraftig uppgang for distanshandeln

Trycket i detaljhandelns tillvaxt avtog kraftigt dven matt
over tolv manader. Den kalenderkorrigerade forséljnings-
volymen okade med 1,2 procent i oktober, jamfort med
samma manad aret innan. Det var framforallt séllankops-
handeln som dédmpades till en dkning pa 1,3 procent i
arstakt, vilket var betydligt ldgre &n motsvarande uppgang
i september pd 7 procent. Dagligvaruhandeln redovisade
en uppgang pa 1,2 procent vilket istdllet var ndgot battre
dn foregaende manad.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Uppgangen var inte lika bred som tidigare och 6ver
hélften av branscherna redovisade minskad forséljning i
oktober. Det var forsdljningen inom leksakshandeln och
bok- och pappershandeln som minskade kraftigast med
nedgangar pa 6,2 respektive 5,2 procent i kalenderkor-
rigerad volym. Bada branscherna tillhor varugrupper dar
konsumenterna har manga alternativ inom postorder- och
internethandeln, och en &vergang fran traditionell bok-
och leksakshandel till distanshandel kan ha bidragit till
den svaga utvecklingen. Postorder- och internethandel
redovisas som en egen bransch och ingar inte i handeln
for respektive varugrupp. Branschen har redovisat en stark
forsaljningstillvéxt i stort sett under hela aret och i oktober
var okningen i forsdljningsvolymen pa 8,9 procent den
kraftigaste av samtliga branscher.

Den positiva utvecklingen inom guldsmedshandeln
fortsatte i oktober med en uppgang i férsaljningsvolymen
pa 4,8 procent i drstakt. Omsattningen madtt i [6pande priser
okade kraftigast av samtliga varugrupper med en uppgang
pa hela 14,6 procent jamfort med motsvarande manad i fjol.
Det bor dock beaktas att 6kningen sker fran en lag niva.

Detaljhandeln upp 2,4 procent hittills i ar

Trots ddmpningen den senaste manaden har detaljhandeln
utvecklats relativt val hittills i ar, med en uppgang i forsalj-
ningsvolymen pd 2,4 procent jamfort med motsvarande
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period i fjol. En uppgéang i den tungt vagande sallankops-
handeln pa 3,4 procent drar upp, medan dagligvaruhandeln
har 6kat med 1,3 procent under arets tio férsta manader.

Den kraftigaste volymtillvaxten star som vanligt elek-
tronikhandeln fér med en uppgang pa 11,3 procent hittills
i ar. Aven sport- och fritidshandeln och postorderhandeln
har redovisat kraftiga 6kningar pa 8 respektive 6,7 procent,
jamfort med motsvarande period i fjol. Guldsmedshandeln
och bok- och pappershandeln har uppvisat den svagaste
forsdljningsutvecklingen under aret med en minskning pa
4,9 respektive 4,5 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt
2012 2012
Dagligvaruhandel 1,2 1,3
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,3 1,6
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,5 0,0
Sallankdpsvaruhandel 1,3 3,4
darav:
Kladhandel -3,0 -1,1
Skohandel -3,4 4,4
Maobelhandel -2,2 -0,1
Elektronikhandel 71 11,3
Jarn- och bygghandel —4.,8 -3,0
Farghandel 3,8 1,7
Bokhandel -5,2 —-4.5
Guldsmedshandel 4,8 -4,9
Sport- o fritidshandel 3,1 8,0
Postorderhandel 8,9 6,7
Totalt detaljhandel 1,2 2,4

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2012
Kélla: SIKA:s register for fordonsstatistik

Stabilisering pa personbilsmarknaden

Efter en svag utveckling hittills under 2012 har nybilsre-
gistreringarna under de senaste manaderna visat tecken
pa att efterfrigan pa personbilsmarknaden kan vara pa
vég att stabiliseras, dock pa en ldgre niva. Efter den svaga
utvecklingen i oktober dterhdmtades nyregistreringarna
mycket kraftigt i november med en dkning pa 4,9 procent
fran manaden innan, sdsongrensat. Det innebar att antalet
nyregistrerade personbilar var 1,2 procent hogre i november
an vid utgangen pa tredje kvartalet och var nédstan i paritet
med inledningen av aret.

De starka novembersiffrorna drog dven upp utveck-
lingen sett ur ett lite langre perspektiv. Korrigerat for
sdsongvariationer var nyregistreringarna under perioden
september—november bara 0,8 procent lagre dn ndarmast
foregadende tremanadersperiod.

Matt 6ver tolv ménader ar dock utvecklingen betydligt
samre. Under november nyregistrerades 26 749 personbilar,
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vilket var 5,3 procent farre é&n samma manad aret innan.
Hittills i ar har 273 849 personbilar nyregistrerats, vilket
dr 8,8 procent farre 4n under motsvarande period i fjol.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Fortsatt svagt pa lastbilsmarknaden
Nedgangen pa lastbilsmarknaden fortsatte i november
med en minskning av nyregistreringarna pa 1,1 procent,
sdsongrensat och fran manaden innan. Lastbilsmarknaden
har gattimotvind i dr och 4ven om farten i nedgangen har
bromsats upp under hosten har det dn sa lange inte funnits
nagra indikationer pa att en vandning dr néra. Korrigerat
for sdsongvariationer var antalet nyregistrerade lastbilar i
november den ldgsta manadssiffran sedan augusti 2010.
Lastbilsmarknaden har utvecklats svagt dven sett ur ett
nagot langre perspektiv och nyregistreringarna minskade
med 1,9 procent i perioden september—november, sédson-
grensat och jamfort med ndrmast foregdende tremana-
dersperiod. Hittills i ar har 42 495 lastbilar nyregistrerats,
vilket &dr 12,7 procent farre 4&n motsvarande period i fjol.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Produktionen inom
tjanstesektorn

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen stark nedat

Tjanstesektorn fortsatte i oktober att forsvagas da produk-
tionsvolymen sjonk med 1,1 procent, sdsongrensat och
jamfor med foregdende manad. Efter att tidigare under aret
ha gétt upp och ned frdn manad till manad har tjanstepro-
duktionen nu uppvisat markerade nedgéngar tvd manader
i foljd och hela forsta halvarets uppgang &r utraderad.
Under den senaste tremanadersperioden augusti-oktober
sjonk tjansteproduktionen med 1,1 procent, sisongrensat
och jamfort med foregdende tremanadersperiod. Det var
den sdmsta tremanadersutvecklingen sedan varen 2009.
Utvecklingen i oktober bekréftar den tidigare bilden av
att tjdnstesektorn &r inne i en mycket snabb konjunktur-
forsvagning.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt

2012 2012

Motorhandel —4,4 -2,9
Partihandel -0,8 0,6
Detaljhandel 0,6 1,7
Transport och magasinering -3,9 -2,2
Hotell och restaurang 1,4 3,1
Telekommunikation 0,9 2,2
Datakonsultverksamhet o.d. -7, 50
Foretagstjanster -1,6 3,8
Kultur, néje och fritid 3,4 21
Total tjanstesektor -2,0 1,4

Ytterligare forsvagad arsutveckling

Det senaste halvarets nedgang &r storre én den uppgang
som skedde foregaende halvar och tjansteproduktion var
i oktober mindre dn ett ar tidigare. Efter att ha dansat
runt nollstrecket i september férsvagades arsutvecklingen
kraftigt med en nedgang for produktionsvolymen pa 2
procent jamfort med motsvarande manad ifjol. Utfallet &r
anmarkningsvart svagt och understryker tjanstesektorns
svaga konjunkturldge. Bortsett fran under krisperioden
2008-2009 har den arliga tillvéxttakten varit positiv under
i stort sett hela 2000-talet med bara en handfull negativa
manadsnoteringar.

Nedgangen i oktober var bred med sjunkande produk-
tionsvolym for alla storre branscher. Det storsta negativa
bidraget kom frdn den tyngst vigande fastighetsbranschen
som minskade produktionen med 4,7 procent. En annan
betydande bransch som uppvisade en stor nedgang var
transport- och magasinering. Den har gatt daligt under
hela éret och i oktober var produktionsvolymen 3,9 pro-
cent ldgre 4n motsvarande manad i fjol. Motorhandeln
har det ocksa fortsatt tungt och redovisade en nedgang
pa 4,4 procent. Den bransch som gick absolut svagast var
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dock datakonsulterna som minskade produktionen med
7,1 procent jamfort med oktober forra aret. Fran att under
varen ha uppvisat den basta tillvixten i hela tjanstesektorn
inleddes dér i juli en kraftig inbromsning och efter somma-
ren verkar branschen ha tvérnitat. Situationen ar liknande
dven for andra konsultbranscher men dér dr nedgangen inte
riktigt lika kraftig. Foretagstjansterna uppvisade i oktober
en nedgang pa 1,6 procent i arstakt.

Nagra branscher gick mot strommen och noterades for
stigande produktion. Framfor allt hélso- och sjukvard som
efter en ddmpning i september vixlade upp igen och stod
for en uppgang pa 8,7 procent. For hotell och restaurang
samt detaljhandeln ddmpades den tidigare goda tillvixten
men lag fortsatt en bit 6ver nollstrecket.

Ackumulerade uppgangen fortsatter dimpas
Under arets tio forsta manader okade tjansteproduk-
tionen med 1,4 procent, kalenderkorrigerat och jamfort
med motsvarande period forra dret. Férra manaden var
motsvarande uppgang 1,8 procent och ddarmed fortsétter
tillvéxten for arets ackumulerade produktion att dimpas.
Efter den goda utvecklingen i oktober befédste hdlso- och
sjukvardsbranschen sin forstaplats och stoltserar med en
uppgéang pa 8,2 procent. Datakonsulterna lag tack vare
den fina varen kvar pa andra plats med en uppgang pa
5,0 procent. Svagast var, precis som tidigare under aret,
motorhandeln dér produktionen sjonk med 2,9 procent.
Dérefter foljde transportsektorn som uppvisade en ned-
gang pa 2,2 procent.

Investeringar inom tjanste-

sektorn

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Linda Wiese

Ojamn utveckling i tjdnstesektorn

I tjanstesektorn skiljer sig investeringarnas utveckling
mellan branscherna. Storst volymokning star banker och
forsakringsbolag for, som i ar viantas Oka investeringarna
med 11 procent och investera 5,9 miljarder. Investerings-
viljan vintas halla i sig och nésta ar vantas investeringarna
Oka med ytterligare 20 procent.

En ndgot mindre 6kning aterfinns inom transport- och
magasineringsbranschen, som vantas oka sina volymer
med 3 procent till 16,6 miljarder under 2012. En betydligt
storre 0kning vantas under 2013, da investeringarna véntas
6ka med hela 39 procent.

Minskade investeringar i konsultbranscherna
Féretagen inom informations och kommunikationssek-
torn vantas investera 9,4 miljarder i ar vilket innebédr en
ofdrandrad niva jamfort med i fjol. Nésta ar forutspas
investeringsvolymen minska med 12 procent. Inom den
ovriga foretagstjanstesektorn vintas investeringsvolymerna
i ar minska med 15 procent och uppga till 6,4 miljarder.
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En néstan lika stor minskning aterfinns inom varu-
handel, dir foretagen beddms minska sina volymer med
11 procent och till 11,1 miljarder. Minskningen bedoms
dock bli kortvarig och nésta ar vantas handlarna 6ka in-
vesteringarna med 18 procent. Foretagstjanstebranschen
forvantar sig oférandrade investeringar 2013.

Investeringar inom tjanstesektorn
Arlig volymférandring i procent. Fasta priser
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Reviderade planer inom byggbranschen

Byggbranschen har reviderat sina uppgifter sen majenkéaten
da man forvintade sig en volymminskning och forutspar
nu istéllet en 0kning. Investeringarna vantas uppga till 6,3
miljarder och investeringsvolymerna véntas 6ka med 27
procent. Nésta ar forutspas en nedgang till 4,3 miljarder.

Fastighetsbranschen spar 6kade investeringar
Foretag inom fastighetsbranschen planerar for ékade in-
vesteringar och investeringsvolymen vantas i ar 6ka med
18 procent. Foretagen véntas i ar investera 71,4 miljarder,
varav 25,1 miljarder i bostdder. Volymokningen véintas
halla i sig under 2013 och investeringarna véantas uppga
till 75,5 miljarder. Bostadsinvesteringarna vantas da uppga
till 28,4 miljarder.

BYGGMARKNAD

Tva av tre byggforetag ar missndjda med order-
stockens storlek

Enligt Konjunkturbarometern har orderingangen till bygg-
och anldggningsverksamhet minskat ytterligare de senaste
manaderna och sammantaget uppger tva tredjedelar av
byggforetagen att orderstocken ar for liten. Bade hus- och
anldggningsbyggare rapporterar om minskad efterfragan.
Savil byggproduktion som sysselsattning har minskat och
anbudspriserna har sdnkts. Fér husbyggarna dr finansie-
ringssvarigheterna for narvarande betydande och narmare
30 procent av foretagen uppger att finansiella restriktioner
utgor framsta hindret for verksamheten. Drygt halften
av foretagen anger otillrdcklig efterfragan som framsta
hinder. Inom anldggningsverksamhet uppger 70 procent
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Industrin i ett EU-perspektiv

Ndr 2012 borjar lida mot sitt slut kan man konstatera att det
pd nytt varit ett turbulent dr i Europa. Tillvdxten har avstannat
och i synnerhet industrin® har haft det tungt i manga lander.
Produktionen har minskat och industriforetagens konjunktur-
bedomningar har forsamrats.

Produktionen minskar

Industriproduktionen i Europa har fétt sig en knéck de
senaste mdnaderna. Orsaken dr till stor del minskad pro-
duktion i Tyskland. Bade i september och i oktober var
den tyska industriproduktionen klart lagre &n féregadende
manad, korrigerat for sdsongsvariationer. Landet har annars
haft en stark dterhdmtning sedan borjan av 2009 och &r
ett av fa lander som tagit tillbaka produktionsvolymerna
fran fore finanskrisen. En bidragande orsak till detta kan
vara relativt flexibla anstallningsformer som gjorde att man
inte behdvde avskeda sa mycket personal under krisen.
Nar efterfragan tog fart igen kunde man darfor snabbt
Oka produktionen.

Ser man pa utvecklingen under det senaste aret sa
har industriproduktionen haft en negativ trend i EU som
helhet. Jamfort med samma mdnad foregaende ar sa hade
produktionsvolymen i oktober sjunkit med 3,6 procent.

Tyskland vager som sagt tungt inom EU och drar ner
snittet da landets industriproduktion minskat med 4,3
procent. I Frankrike dr nedgangen 3,3 procent medan Stor-
britannien haft en produktionsminskning pa 5,3 procent.
Den brittiska industrin har haft det svart att komma igang
efter finanskrisen och produktionsnivan &r nu tillbaka pa
samma laga nivaer som under krisen.

Industriproduktionsindex
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I Sverige okade industriproduktionen nagot i oktober
efter en skarp nedgang i september. Trots detta ligger

1 Med industri avses gruvor och mineralutvinning samt tillverkningsindustrin
(SNI B05-C33). Energibranschen samt byggindustrin riknas inte in.
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Sverige under EU-snittet om man ser till utvecklingen pa
tolvmanadersbasis. Jamfort med oktober 2011 har industri-
produktionen backat med 4,4 procent kalenderkorrigerat.

Finland ligger 6ver EU-snittet men har dven de en
lagre produktionsniva dn for ett ar sedan. Produktionen
har minskat med 0,8 procent jamfort med oktober 2011. Ett
av fa lander med en positiv trend &r Danmark dar produk-
tionen okat med 1,3 procent jamfort med foregaende ar.
Danmarks industrisektor dr dock mindre &n bade Sveriges
och Finlands i férhallande till BNP och uppgangen sker
fran en ldgre niva.

Traindustrin fortsatter ha det kampigt

Den svagaste utvecklingen har de traditionella insats-
varuindustrierna haft och allra svagast ar travaruindustrin.
Dér har produktionen knappt aterhdmtat sig alls efter raset
under finanskrisen och kurvan har haft en negativ trend
under de tvé senaste &ren. Aven stél- och metallverk har
haft en tung utveckling sedan varen 2011 efter att ater-
hamtningen varit god fram till dess.

Investeringsvaror har haft en béttre utveckling och till
detta bidrar i synnerhet elektronikindustrin. September och
oktober var ddremot svaga sa méjligen borjar avmattningen
markas dven har.

Industriproduktionsindex — EU totalt
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Livsmedelsindustrin dr mindre konjunkturkénslig én de
flesta andra branscher och produktionen har i det narmaste
varit oférdndrad under det senaste aret.

Motorfordonsindustrin &r raka motsatsen till livsmed-
elsindustrin och alltsa véldigt konjunkturkéanslig. Efter ett
brant fall under 2008 vande produktionen upp i borjan av
2009 och hela raset var inhdmtat i bérjan av 2011. Sedan
dess har produktionsnivan legat ganska stabil men det
finns tendenser till att produktionen &r pa nedatgaende i
slutet av 2012. I bade september och oktober sjonk mo-
torfordonsproduktionen inom EU kraftigt jamfort med
maénaden innan.
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Det rdder stora skillnader mellan ldnderna vad galler
motorfordonsindustrin. I Tyskland 6kade produktionen
klart battre dn i 6vriga storre EU-ldnder under 2009-2011.
Detta innebar att nivderna fran innan raset dvertraffades. I
manga andra lander har produktionsbortfallen inte kunnat
aterhdmtas. I exempelvis Frankrike steg produktionen nagot
2009 men sedan borjan av 2010 har nivan legat nagorlunda
stabilt for att sedan sjunka kraftigt de tva senaste mana-
derna. Utvecklingen &r liknande i bade Italien och Spanien.

Sverige tillhor ett av de lander som drabbats hardast
vad géller motorfordonsproduktionen. Uppgangen bréots
i borjan av 2011 och har haft en nedatgdende trend sedan
dess. Oktober var aterigen svagt vilket innebar att ungefar
en femtedel av produktionen frédn samma manad forega-
ende ar har forsvunnit.

Industriproduktionsindex — motorfordonsindustri
Sasongrensade manadsvarden

0 index 2005=100

120

100

80

— Sverige
Frankrike
- Tyskland

60

40
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Kélla: Eurostat

2012

Aven i Sverige &r det insatsvaruindustrin som utveck-
lats sdmst. Bade travaruindustrin och stal- och metallverk
har minskat produktionen ganska kraftigt. I oktober var
minskningen 7,8 procent for travaruindustrin respektive
14,4 procent for stal- och metallverk, jamfort med oktober
2011. Enrejal nedgéng under de senaste manaderna marks
dven for maskinindustrin. Aven livsmedelsindustrin har
minskat produktionsvolymerna nagot. Det innebdr att den
svenska livsmedelsproduktionen har utvecklats svagare
an i EU som helhet.

En bransch dér den genomgaende trenden dédremot &r
positiv ar elektronikindustrin. Volymerna ér relativt volatila
fran manad till manad men det har inte skett nagon tydlig
inbromsning. Aven den kemiska industrin har haft en
hygglig utveckling, dtminstone pa arsbasis. Jamfort med
oktober i fjol 0kade produktionen med 2,6 procent.
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Osakert konjunkturlage

Konjunkturldget har varit svagt en langre tid f6r den europe-
iska industrin. Nedgangen i EU-kommissionens konjunk-
turbarometer inleddes i borjan av 2011 och konfidensindi-
katorn har sjunkit stadigt sedan dess. I konfidensindikatorn
végs foretagens orderstocks- och lageromdéme samt deras
forvantningar om kommande produktion in i nettotalen.
Den senaste konjunkturbrometern publicerades i slutet
av november och dér sags en liten [jusning hos medlems-
landernas industriforetag. Konfidensindikatorn steg med
1,6 enheter jamfort med oktober. Det var dock en relativt
svag uppgang sa det aterstar att se om aterhdmtningen
ar bestdende.

I Sverige steg bedomningen rejalt i mars och det sag ut
som att konjunkturen var pa vag uppat pa allvar. Det blev
dock en kortvarig uppgang for sedan dess har konfidens-
indikatorn sjunkit. I oktober och november lag indikatorn
lagre for Sverige dn EU-snittet.

2012

Konfidensindikator - tillverkningsindustri
Sasongrensade nettotal
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av foretagen otillracklig efterfragan som frimsta hinder
for okad aktivitet.

Byggforetagen &r inte lika pessimistiska i sina forvant-
ningar som tidigare och rdknar nu med att saval order-
ingdng som byggproduktion blir ungefir oférdndrade de
ndarmast kommande manaderna. Sysselsdttningsplanerna
dar dock fortfarande pessimistiska och pekar mot fortsatta
nedskarningar. Anbudspriserna vintas fortsatta att falla.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: november 2012
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakt —0,1 procent

Inflationstakten var —0,1 procent i november, vilket &r en
nedgdng sedan oktober dd den var 0,4 procent. Fran okto-
ber till november sjonk KPI med i genomsnitt 0,2 procent.
Under motsvarande period forra aret 6kade KPI med 0,2
procent. Inflationstakten enligt KPI med fast ranta (KPIF)
var 0,8 procent i november.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar
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Senaste manaden: priserna ner 0,2 procent

KPI sjonk med i genomsnitt 0,2 procent fran oktober till
november 2012.

Till den totala nedgdngen den senaste méanaden bi-
drog ldgre rantekostnader pa boende (-1,2 procent), lagre
drivmedelspriser (2,4 procent), siankta priser pa utrikes
flygresor (16,9 procent) och flygcharter (7,3 procent)
med vardera 0,1 procentenhet.

Nedgéangen motverkades av mindre prisuppgangar pa
andra produkter, som sammantaget bidrog uppat med 0,2

procentenheter.
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Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata
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EU-lander och Norge enligt HIKP.

Senaste tolv manaderna: priserna ner 0,1 procent
Inflationstakten, det vill sdga férandringen i KPI under
de senaste tolv manaderna, var —0,1 procent i november,
vilket dr en nedgang sedan oktober d& den var 0,4 procent.

Till den totala nedgangen sedan november 2011 bi-
drog lagre rantekostnader pa boende (-9,2 procent) med
0,7 procentenheter. Lagre priser pa el (-6,4 procent) och
hemelektronik (-14,7 procent) bidrog vardera med 0,3
procentenheter.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Nedgéangen motverkades delvis av hogre priser pa livs-
medel (2,4 procent) och tobak (10,7 procent), som bidrog
uppat med 0,3 respektive 0,2 procentenheter.Vidare bidrog
hojda hyror (2,6 procent) med 0,3 procentenheter och dkade
transportkostnader (1,0 procent) med 0,2 procentenheter.

KPI f6r november 2012 var 313,82 (1980=100).
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Konsumentprisernas forandring

November 2012 Bidrag till
Foérandring fran  férandring
Foéregaende nov sedan nov
manad 2011 201"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,1 2,0 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 4,7 0,2
Klader och skor 0,2 -0,5 0,0
Boende -01 1,7 -0,5
Inventarier och hushallsvaror 0,1 -2,1 -0,1
Halso- och sjukvard -0,1 2,8 0,1
Transport -1,3 1,0 0,2
Post och telekommunikationer 03 =29 -0,1
Rekreation och kultur -1,0 -19 -0,2
Utbildning 0,4 1,7 0,0
Restauranger och logi 0,4 0,4 0,0
Div varor och tjanster 0,2 2,6 0,1
KPI totalt -0,2 -0,1 -0,1

1) Procentenheter

De svenska inflationsmatten

November Foérandring i procent sedan
okt 2012 nov 2011

KPI -0,2 -0,1

NPI -0,4 0,0

HIKP -0,2 0,8

KPIX -0,2 0,8

KPIF -0,2 0,9

NPI (Nettoprisindex) ar KPI exkl. nettot av indirekta skatter och subventioner.
HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) ar ett internationellt inflationsmatt.
| KPIX exkluderas rantekostnader fér egna hem samt effekten av dndrade
indirekta skatter och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast ranta) berdknas egnahemsagarnas rantekostnader vid
en konstant réntesats.

Priserna i producent-, export-
och importlieden

Senaste uppgift: november 2012
Kélla: SCB:s producentprisindex

Oforandrat producentprisindex

Producentpriserna totalt var ofdrandrade fran oktober
till november. Under samma period steg priserna med
0,2 procent pa exportmarknaden och med 0,4 procent pa
importmarknaden. P4 hemmamarknaden sjonk priserna
med 0,2 procent.

Prisnedgangar inom raffinerade petroleumprodukter
har dragit ner index pa export-, import- och hemmamark-
naden. Pa exportmarknaden motverkades prisnedgangarna
av prisuppgangar inom ett flertal produktgrupper, bland
annat massa, papper och papp. Pa importmarknaden mot-
verkades prisnedgangarna av prisuppgangar for livsmedel.

Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, steg med 0,2 procent fran oktober till november.

Jamfort med november forra dret har producentpriserna
totalt sjunkit med 3,1 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 4,4 procent pa exportmarknaden, med
3,7 procent pa importmarknaden och med 1,5 procent pa
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hemmamarknaden. Priserna for inhemsk tillgang har gatt
ned med 2,6 procent.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex

Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Byggpriser

Senaste uppgift: november 2012
Kaélla: SCB:s byggprisindex

Oktober—november 2012 -0,1 %
Mellan oktober och november 2012 gick faktorprisindex
ned med 0,1 procent. Entreprendrens kostnader sjonk
ocksa med 0,1 procent.
Storst paverkan pa entreprendrens kostnader hade
gruppen Byggmaterial som f6ll med 0,1 procent.
Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft gick upp
med 0,3 procent. Inom den gruppen steg dieselolja och
lastbilstransporter med 1,0 respektive 0,3 procent. Elkraft
var oforandrad.
Loner och Omkostnader var bada oférandrade mellan
oktober och november medan maskinkostnader gick ned.
Byggherrekostnader steg med 0,5 procent. Det beror
pa att rantan hojdes med 4,1 procent.

November 2011-november 2012 +1,7%
Faktorprisindex steg med 1,7 procent mellan november
2011 och november 2012. Entreprendrens kostnader steg
med 1,8 procent, vilket drog upp totalindex med 1,6 pro-
centenheter.

Ombkostnader och Loner steg med 3,3 respektive 2,4
procent. Maskiner hojdes nagot.

Byggmaterialpriserna ¢kade med 1,7 procent, vilket
drog upp totalindex med 0,8 procentenheter. Transporter,
drivmedel och elkraft sjonk med 1,2 procent.

Byggherrekostnader steg med 1,1 procent pa arsbasis,
fraimst beroende pa 6kade l6nekostnader. Byggherrekost-
nader paverkade totalindex uppat med 0,1 procentenheter.
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: november 2012
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Fanny Byh Térnquist

I november 2012 var 4 644 000 sysselsatta i aldern 15-74
ar. Andelen arbetslosa var 7,5 procent, en dkning med
0,8 procentenheter jamfort med samma period forra aret.
Antalet arbetade timmar var i genomsnitt 157,4 miljoner
per vecka. Sdsongrensade och trendjusterade data visar
att 6kningen av antalet sysselsatta i princip har stannat
av samt att antalet arbetsldsa fortsatter att oka.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar att
antalet varslade kvarstod pa en hog niva i november 2012.
Den visar ocksa att antalet inskrivna arbetsldsa fortsatte
Oka samt att antalet nya lediga platser som anmaldes till
Arbetsformedlingen var farre jamfort med motsvarande
manad foregaende ar.

Antalet tidsbegransat anstillda man minskade
Antalet sysselsatta personer i dldern 15-74 ar var 4 644 000
i november. Det motsvarar en sysselséttningsgrad for be-
folkningen 15-74 ar pa 65,1 procent. Bland méannen var
sysselsattningsgraden 68,1 procent och bland kvinnorna
62,1 procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvérden
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Tidsbegransat anstdllda minskade jamfort med samma
period forra dret med 47 000 till 626 000 personer. Bland
mdnnen minskade antalet tidsbegransat anstdllda med
29000 till 272 000 personer.

Antalet undersysselsatta 6kade med 32 000 till 323 000
personer. Bland mdnnen 6kade antalet undersysselsatta
med 24 000 till 140 000.

Séasongrensat uppgick antalet sysselsatta i dldern 15-74
ar till 4 669 000 i november 2012 vilket motsvarar en
sysselsattningsgrad pa 65,5 procent. Bland ménnen var
sysselsdttningsgraden 68,3 procent och for kvinnorna var
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den 62,7 procent. Trendskattningen visar att 6kningen av
antalet sysselsatta i stort sett har stannat av.

Antalet arbetade timmar 157,4 miljoner

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i november
2012 till i genomsnitt 157,4 miljoner per vecka. Kalender-
korrigerad data visar att antalet arbetade timmar per vecka
minskade med 1,3 procent jamfort med november 2011.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2011 2012 2011 2012 201 2012
jan 4546 4524 14120 14 160 408 394
feb 4557 4576 15270 15 300 392 389
mar 4565 4643 15 340 15490 404 389
apr 4 601 4609 14 410 14 260 396 390
maj 4606 4629 16 070 14 500 395 410
jun 4754 4802 13 810 14 800 458 465
jul 4813 4859 8920 9320 359 367
aug 4721 4738 12 830 12 510 336 366
sep 4652 4680 15890 15990 341 376
okt 4635 4666 15980 15970 345 356
nov 4629 4644 15 800 15740 334 376
dec 4621 13 900 858

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta
arbete.

Arbetslésheten
Antalet arbetsldsa i aldern 15-74 ar var 376 000 i novem-
ber 2012, en 6kning med 42 000 personer jamfort med
samma period foéregdende ar. Bland ménnen 6kade antalet
arbetslosa med 27 000 till 206 000 personer jamfort med
november 2011. Av de arbetslosa var 170 000 kvinnor.
Arbetslosheten uppgick i november 2012 till 7,5 pro-
cent av arbetskraften, en 6kning med 0,8 procentenheter
jamfort med samma manad 2011. Bland médnnen ckade
arbetslosheten med 0,9 procentenheter till 7,7 procent
och bland kvinnorna ékade den med 0,6 procentenheter
till 7,2 procent.

Antal arbetslosa
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden
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Bland ungdomarna i dldern 15-24 ar var 131 000 ar-
betslosa. Det motsvarar en arbetsloshet for denna grupp

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer december 2012

pa 22,6 procent. Av de arbetslésa ungdomarna var 59 000
heltidsstuderande.

Séasongrensat uppgick antalet arbetsldsa personer till
412 000. Arbetslosheten, det vill sdga andelen arbetslosa
av arbetskraften, var 8,1 procent. Av ménnen var 8,3 pro-
cent arbetslosa och bland kvinnorna var arbetslosheten
7,9 procent. Utvecklingen for bade antalet och andelen
arbetsldsa visar pa en fortsatt uppatgdende trend.

Antal varsel kvar pa en hog niva

I november 2012 var antalet registrerade arbetslésa och
antalet personer i program med aktivitetsstod 403 000, en
6kning med 26 000, jamfoért med november 2011. Antalet
lediga platser som anmaldes till landets arbetstérmedlingar
uppgick till 51 000. Antalet personer som varslades om
uppsdgning var 9 900, vilket &ar 3 400 fler &n motsvarande
period foregaende ar.

Arbetskraftskostnader och
loner

Senaste uppgift: september 2012
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under september 2012 149,50 kronor exklusive dvertidstil-
lagg och 151,30 kronor inklusive 6vertidstilligg, vilket &r
en 6kning med 3,2 procent respektive 3,0 procent jamfort
med september 2011. Under september 2012 var den preli-
mindra genomsnittliga manadslénen for tjdnsteméan 34 510
kronor exklusive rorliga tilligg och 35 190 kronor inklusive
rorliga tilldgg, vilket dr en 6kning med 2,8 respektive 2,7
procent jamfdrt med september 2011.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér september 2012
berdknats till 262,92 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 111,3 en férandring med 3,6 procent
jamfort med september 2011. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har for september
2012 berdknats till 243,78 kronor per timme och for tjdns-
temdn inom den privata sektorn till 52 519 kr per manad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 109,3
en 6kning med 2,8 procent jamfort med september 2011.
Motsvarande index for tjanstemédn blir 110,9, en 6kning
med 3,5 procent jamfort med september 2011.

FINANSMARKNAD

Nya regleringar

Under hosten har ytterligare ett orosmoment vuxit fram
pa finansmarknaden. De senaste dren har det varit mycket
fokus pa nya regelverk. Den nya bankregleringen Basel
I, som successivt kommer att implementeras fran 2013
och framat, innebar skérpta kapitalkrav i férhallande till
tidigare bankregleringar. Ut6ver hogre kapitalkrav skérps
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dven reglerna for vad som far raknas in i kraven.

Till detta kommer ett forslag pa dndring i férordningen
European Market Infrastructure Regulation (EMIR) om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.
For att minska systemrisken och forbéttra genomlys-
ningen av marknaderna for OTC-derivat har G20 kommit
overens om att standardiserade OTC-derivat om mojligt
ska handlas pa elektroniska handelsplattformar. Som en
konsekvens av detta innehaller EMIR férslag pa att OTC-
derivaten ska clearas centralt. Central motpartsclearing av
standardiserade OTC-derivat kommer att innebéra krav pa
Okade sdkerhetsmarginaler fran bankerna, vilket betyder
att bankerna blir tvungna att lasa upp ytterligare kapital.
Aven icke-standardiserade OTC-derivat kommer att omfat-
tas om kraven pa okade sdkerhetsmarginaler. Den exakta
utformningen av forordningen é&r inte klar dn, sa det gar
inte att dra nagra ndrmare slutsatser om effekterna. Men
klart &r att, ssmmantaget med Basel III, kommer de nya
kapitalkraven att driva upp efterfragan pa hogkvalitativa
finansiella tilldngar och att likviditeten i dessa tillgangar
minskar ndr de lases upp i sdkerheter.

Korta réantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent

| oo =

0
2007

Kalla: Riksbanken

2008 2009 2010 201 2012

Réantemarknad

Flertalet makroekonomiska indikatorer har hallit rantorna
i schack de senaste manaderna. Aven forvantningar péa
demografiska fordndringar spelar in pa lite langre sikt.
Under hosten har det alltsa varit fortsatt low for long-
tema som géller pa rantemarknaderna. Réntekurvor i
USA, EU och Sverige pekar pa fortsatt laga rdntenivéer i
en Overskadlig framtid. I USA har tjugo- och trettiodriga
obligationer handlats till omkring 2,5 respektive 3 procent
under december samtidigt som 16ptider fran 10 ar och
nedat samtliga handlas under 2 procent .

Riksbanken har varit i rampljuset vid ett par tillfdllen
under december. Férst meddelade de att de, i ljuset av
forhojda risker knutna till omvérldsutvecklingen, kommer
att oka valutareserven med motsvarande hundra miljarder
kronor i utldndsk valuta. Sedan kom beskedet att Riks-
banken sdnker repordntan till 1,0 procent samtidigt som
reporantebanan justerades ned. Riksbanken motiverar
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sdnkningen med den svaga utvecklingen hos Sveriges
handelspartner i euroomradet och att den svaga utveck-
lingen pa hemmaplan bidrar till ett lagt inflationstryck.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer

procent
6

4 o

: e i

201

0
2007

Kalla: Riksbanken

2008 2009 2010 2012

Den svenska finansmarknadsstatistiken indikerar att
hushallens och de icke-finansiella foretagens efterfragan
pa finansiering haller pa att stagnera. I oktober hade till-
véxttakten pd 1an till de icke-finansiella foretagen sjunkit
till 2,8procent fran 6,3procent i januari samtidigt som
hushallens tillvaxttakt var oforandrad. Till viss del kan de
icke-finansiella foretagens sjunkande tillvaxttakt pa lan ses
i ljuset av fordndrade finansieringssatt men dven justerat
for detta forblir bilden densamma.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Aktiemarknad

Stockholmsbdrsen har efter sommarens svacka utvecklats
relativt starkt, med undantag for en dip i november. Affars-
vérldens generalindex AFGX stingde den 19 december pa
333,28, vilket &r i ndrheten av arets toppnoteringar i mars
da AFGX som hdgst var uppe i 339,9. Okningen hittills
under december har varit pa 7,4 procent jamfort med slutet
av november. P4 heldret motsvarar det sammantaget en
uppgang pa 12,2 procent. Nyemissionsaktiviteten har varit
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intensiv bland foretag som behdvt stirka upp sina kassor
infor arsskiftet. Investerarna har visat ett stort intresse for
dessa och de flesta har fulltecknats, vilket sprider positiv
stimning pa marknaden.

Aktiekurserna
Stockholmsbdérsens generalindex

index 1995-12-29=100
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Kalla: Affarsvarlden
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Aven internationellt har borsutvecklingen varit positiv
pa flera marknadsplatser och manga index har handlats
upp mot eller 6ver arshogsta. Frankfurtborsen hade den
19 december stigit med 30 procent under dret och borjar
ndrma sig tidigare toppnivaer frdn 2000 och 2007. I USA
har Dow Jones har ocksa haft en uppgang under decem-
ber och é&r totalt upp 8,4 procent under aret, vilket inte &ar
riktigt lika starkt som under topparna i oktober. Bérserna
i Asien har haft lite mer blandade utfall. Nikkei225 i Tokyo
var upp med 18,7 procent under dret vid stdngning den 20
december medan Shanghai Composite Index hade backat
med 1,4 procent..

Jon Smedsaas, Finansmarknadsstatistik

od. j&/ acly &jott % %
¢2

anstear redalitionen

Ekonomisk statistik — januari

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 02 dec
Tjansteproduktionsindex 07 nov
Industrins leveranser och order 10 nov
Industriproduktionsindex 10 nov
Konsumentprisindex 10 dec
Smahusbarometern 1 dec
Arbetskraftsundersékningen 24 dec
Producentprisindex 24 dec
Detaljhandelns forsaljning 28 dec
Export, import och handelsnetto 28 dec
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 nov

Information om kommande publicering av SCB:s statistik finns
tillgénglig pa SCB:s webbplats www.scb.se
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD

Leading indicator*

* OECD har bytt referensserie for den ledande indikatorn fran industriproduktion till BNP. Indikatorn for EU avser Euroomradet.

Den ekonomiska utvecklingen i EU har varit svag under
2012, men efter en minskning mellan férsta och andra
kvartalet, var kvartalstillvaxten positiv tredje kvartalet
med en 6kning pa 0,1 procent, sésongrensat. Den ledande
indikatorn fortsatte dock att minska dven efter utgdngen
pa tredje kvartalet och oktobernoteringen var den svagaste
sedan november 2009, vilket indikerar en svag ekonomisk
utveckling dven fortsdttningsvis.

Utvecklingen for den amerikanska ekonomin &r be-
tydligt battre an i EU. BNP-tillvéxten var 0,7 procent mel-
lan andra och tredje kvartalet, sdsongrensat. I arstakt var
okningstakten 2,5 procent.

Flera av de stora ekonomierna i Asien har uppvisat en
mycket stark ekonomisk utveckling de senaste aren och
dven om okningstakten har ddmpats nagot det senaste dret
ar tillvaxten fortfarande stark. Korrigerad for sdsongvaria-
tioner 6kade BNP i Indien 0,6 procent mellan andra och
tredje kvartalet, vilket var det nionde kvartalet i f6ljd med
positiv kvartalstillvaxt. Matt i arstakt var BNP-tillvaxten
3,2 procent som dr dubbelt sa snabbt som genomsnittet
for OECD-omradet. Tillvdxten i den indiska industripro-
duktionen har dock stannat av nagot och sdsongrensade
uppgifter visar att produktionen i september var 2,1 procent
lagre dn vid inledningen av aret.

Sydkorea har ocksa redovisat en god ekonomisk utveckling
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de senaste aren, men tillvéxten har dimpats under 2012.
Mellan andra och tredje kvartalet 6kade sdsongrensat BNP
med endast 0,1 procent, och kvartalet innan var motsva-
rande okning 0,3 procent. Den ledande indikatorn har dock
Okat i stort sett under hela aret och ligger for narvarande
over den langsiktiga trenden, vilket badar gott for den
ekonomiska utvecklingen framdver.

Léget i Japan dr dock mer bekymmersamt. BNP ater-
hamtades snabbt efter naturkatastrofen 2011, men tillvax-
ten dédrefter har varit svag. Efter nolltillvaxt i BNP mellan
forsta och andra kvartalet, och en minskning med 0,9
procent tredje kvartalet fran kvartalet innan, star landet
nu pa randen till en recession. BNP visar dock fortfarande
tillvaxt matt i arstakt med en okning pa 0,5 procent tredje
kvartalet. Japans industriproduktion aterhdmtades nagot
i oktober med en 6kning pé 1,7 procent frdn manaden
innan, sasongrensat. Hittills i &r har utvecklingen dock varit
mycket svag med en nedgang pa 8 procent sedan januari.

Aven Turkiet har redovisat starka tillvéxtsiffror de se-
naste aren och korrigerat for sdsongvariationer véxte den
turkiska ekonomin med 2,1 procent tredje kvartalet i arstakt.
Betydande variationer i den sdsongrensade industripro-
duktionen gor utvecklingen under de senaste manaderna
svartolkad.
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Industriproduktion
Industriproduktionen i EU har utvecklats svagt under det
senaste aret med en nedgang pa 2,7 procent pa arsbasis.
Det var framforallt avslutningen pa det tredje kvartalet som
drog ned med en produktionsminskning pa 2,3 procent frdn
augusti till september, sésongrensat. Nedgangen berodde
fraimst pa en svag utveckling i Sydeuropa dar Spanien
och Italien noterades for nedgangar pa 4,2 respektive 4,9
procent i rstakt. Aven den tyska industriproduktionen
haltar numera efter en minskning mellan augusti och
september pa 2,3 procent, sdsongrensat, vilket ledde till
en minskning dven i arstakt pa 1,8 procent.

Produktionen inom den svenska industrin drogs med
inedgdngarna i september med en minskning pa hela 3,4
procent fran manaden innan, sdsongrensat. Det svarade
for merparten av nedgangen matt i arstakt pa 3,9 procent
i september. Aven den norska industriproduktionen ut-
vecklades mycket svagt med en minskning pd 5,6 procent
i september fran médnaden innan, vilket dock framforallt
berodde pa produktionsstorningar i energisektorn.

En ljuspunkt var
produktionstillvixten
i USA som i septem-
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Industriproduktion

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2005=100  foéregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU sep 98,1 -2,3 -2,7
Danmark sep 87,4 -2,1 -0,3
Finland sep 99,0 -0,5 -1,5
Italien sep 83,0 -1,5 —49
Spanien okt 77,0 0,4 -4,2
Storbritannien okt 86,4 -0,8 -3,0
Sverige sep 95,6 -3,4 -3,9
Tyskland sep 112,5 -2,3 -1,8
Norge sep 82,7 -5,6 -6,0
USA okt 101,2 -0,4 1,7
Japan okt 88,4 1,7 -6,7
OECD sep 102,7 -0,8 -0,4
Kalla: OECD

EU-barometern

I november 6kade EU-kommissionens konjunkturbarome-
ter med 2 enheter till 88,1 for EU. Uppgangen berodde pa
ett forbattrat stimningsldge inom samtliga sektorer utom
byggsektorn. Bland de storsta medlemslédnderna notera-
des Storbritannien och Tyskland for kraftigast uppgangar
medan stamningslaget forsémrades ndgot i Nederlanderna.
Sveriges indikator minskade med 4 enheter frdn manaden
innan till 93,2. Konfidensindikatorn for industrin 6kade
med 1,6 enheter, vilket var den starkaste 6kningen sedan
februari. Tjansteindikatorn steg ocksa kraftigt, bland annat
pa grund av hogre forvantningar pa efterfrageldget. I vrigt
forbattrades stamningsldget inom detaljhandeln kraftigt,
konsumentfortroendet 6kade nagot, medan byggsektorn
minskade svagt.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP?
Forandr. foreg. kv. % -0,7 -1.1 1,0 0,7 0,2 0,7 0,1 0,2
Forandr. 4 kv. % -1.1 -0,2 -0,1 1,3 0,9 2,5 -0,4 1,2
Industriproduktion®
Forandr. foreg. man. % -2,1 -0,5 -0,8 -3,4 -2,3 -0,4 -2,3 -0,8
Forandr. 12 man. % -0,3 -1,5 -3,0 -39 -1,8 1,7 -2,7 -0,4
KP4
Forandr. féreg. man. % -0,2 -0,1 0,5 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 0,2
Forandr. 12 man. % 2,2 3,2 2,7 0,8 1,9 2,2 2,4 2,3
Arbetsléshet®) % 7,4 7,2 7,3 7,3 51 7,6 10,7 8,1
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,3 0,0 0,0 -0,5 0,0 -0,1 0,1 0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,5 0,3 -0,2 -0,1 -0,3 -0,7 0,7 0,1
Kort réanta® % 0,00 0,19 0,50 1,06 0,19 0,23 0,19
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 -0,02 -0,03 0,08 —-0,02 0,00 -0,02
Forandr. 12 manader| procentenheter | —1,05 -1,29 -0,55 -0,39 -1,29 -0,18 -1,29
Lang ranta” % 1,1 1,67 1,77 1,46 1,34 1,65 2,25
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,18 -0,11 0,00 -0,08 -0,13 -0,10 -0,06
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,89 -0,87 -0,52 -0,23 -0,53 -0,36 -2,16 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Tredje kvartalet - 3) USA och Storbritannien oktober, Gvriga september  4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECD
USA och Storbritannien oktober, évriga november  5) Storbritannien augusti, USA november, 6vriga oktober ~ 6) November ~ 7) November
Kélla: OECD och Eurostat
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Blandade konjunktursignaler fran Kina

[ takt med att den kinesiska ekonomin véxt har dess bety-
delse for den globala ekonomin blivit storre och Kina har
under de senaste dren varit den framsta drivande kraften
for varldens BNP-tillvaxt. Nér den kinesiska tillvaxten
borjade mattas av under andra halvaret i fjol ledde det
dérfor till oro vérlden dver. Angslan for att den globala
ekonomins tillviaxtmotor borjat hacka spaddes pa nar
Kinas regering i borjan av mars sdnkte arets tillvéaxtmal
fran 8 till 7,5 procent. Regeringen har dven uttalat att man
vill minska beroendet av export och investeringar och
satsa pa att 6ka den inhemska konsumtionen. Dd denna
ar betydligt mindre ravaruintensiv dn bade investeringar
och verkstadsproduktion forvintas detta minska Kinas
ravaruefterfragan vilket riskerar att ge negativa effekter
pa vérldshandeln.

Tillvaxten verkar ha bottnat

BNP-tillvixten ddmpades under hela fjolaret och fjarde
kvartalets notering pa 8,8 procent i arstakt var den svagaste
sedan finanskrisen. Under 2012 har ddimpningen av den
arsvisa tillvéaxten fortsatt och tredje kvartalet var den 7,4
procent. Den sdsongrensade kvartalsutvecklingen visar
dock att utvecklingen ser ut att ha vant uppat igen. Den
kvartalsvisa tillvaxten bottnade forsta kvartalet da BNP
okade med 1,5 procent jamfort med foregdende kvartal.
Under de tva senaste kvartalen har takten stegrats och lag
tredje kvartalet pa 2,2 procent, vilket uppraknat till arstakt
motsvarar en tillvixt pa 9,1 procent.

Procentuell forandring i BNP

Fran samma kvartal foregaende ar respektive fran
féregaende kvartal

1" procent
Kvartalsutveckling i arstakt
10
9 Arsutveckling
8
7

kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 1 kv 2 kv 3
2011 2012

Aterhamtning for industrin

Aven for den tunga industriproduktionen har den déliga
utvecklingen vént. Den arliga tillvixttakten ddimpades
fram till augusti, som med en 6kningstakt pa 8,9 procent
uppvisade det svagaste utfallet pa tre ar. I september tog
tillvaxten ett rejélt kliv uppat till 9,9 procent och har sedan
dess legat runt 10 procent. Férbéttringen syns dven i banken
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HSBC:s inképschefsindex som i slutet av forra aret sjonk
under 50-strecket, som utgdr gransen mellan tillvixt och
tillbakagang. Index har legat kvar under 50 dnda fram till
november i r da det steg till 50,5.

Stora statliga stimulansatgarder

Naér det i borjat av aret stod klart att BNP-tillvaxten holl pa
att sakta in mer @n regeringen raknat med sattes ett flertal
atgdrder in fOr att stimulera ekonomin. Flera sinkningar av
kassakravet pa bankerna, det vill sdga hur mycket pengar
de maste ha i kassan i forhallande till inldningen, har
genomforts i syfte att oka kreditgivningen. Rantan har
ocksa sankts och flera stora statliga investeringsprojektet
har paskyndats. Regeringens tydliga vilja att stotta eko-
nomin verkar ha fatt de kinesiska hushallen att bli mer
optimistiska. I juli upphorde detaljhandeln att forsvagas
och sedan dess har tillvéixttakten stegrats. I november
véxte forsdljningen med 14,9 procent i arstakt vilket var
det bésta utfallet sedan borjan pa aret.

Utrikeshandeln ett fragetecken
I skarp kontrast till de ovan beskriva forbattringarna har
utrikeshandeln forsvagats betydligt under andra halvaret.
Efter en tillfallig forstarkning under september och oktober
ddmpades den arliga exporttillvixten kraftigt i november till
2,9 procent. Det dr en mycket blygsam 6kning i jamforelse
med en exporttillvixt pa mellan 20 och 30 procent per ar
under de senaste tio dren, bortsett frdn under finanskri-
sen. Importen har gatt &nnu sdmre och var i november
oforandrad jamfort med ett dr tidigare.

Tillvaxt i utrikeshandeln

Procentuell férandring frdn samma manad féregaende ar

procent

201

2012

Den svaga utrikeshandeln sar tvivel om dterhdmtning-
ens uthéllighet och analytikerna &r inte 6verrens om vart
Kina &r pa vég.Vissa ifragasatter ekonomins tillfrisknande
och tror att den senaste tidens goda utveckling beror pa
okade statliga investeringar och inte nagon bred uppgdng.
Andra havdar att Kinas ekonomi dterhdamtas starkt och att
tillvaxten nu framst drivs av inhemsk efterfrdgan, vilket
minskar betydelsen av den svaga utvecklingen i omvérlden.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2005=100 3 kv 1144 0 05 " 0,7
Fast bruttoinvestering volym 2005=100 3 kv 19,7 " -1,1 " -0,4
Hushallens konsumtion volym 2005=100 3 kv 1146 " -02 " 1,3
Tjansteproduktion volym 2005=100 okt 1156 " -1,1 " -2,0
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 4,8 -3
1-3 kv 14,7 -28
Industri
Produktion volym 2005=100 okt 97,4 10 —4
jan—okt 95,9 -3
Leveranser volym 2005=100 okt 96,4 2" -2
jan—okt 96,4 -3
Orderingéng volym 2005=100 okt 94,1 2" -2
jan—okt 93,6 -5
Kapacitetsutnyttjande % 3 kv 87,0 " -1,2 12 -1,7 M2
Investeringar mdr kr 3 kv 16,4 -2
1-3 kv 5515 4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 104,6 0o " 2
jan—okt 990,0 -2
Varuimport mdr kr okt 96,6 -1 " -1
jan—okt 923,3 -3
Handelsnetto mdr kr okt 8,0
jan—okt 66,7
Bytesbalans mdr kr 3 kv 66,1
1-3 kv 197,2
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2005=100 okt 1244 0 1,7 " 1,2
jan—okt 2,4
Personbilsregistreringar, nya st nov 26 749 B W -5
jan—nov 273 849 -9
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal dec -12 4 -7 9 -7 9
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 nov 313,8 -0,2 -0,1
Nettoprisindex 1980=100 nov 264,3 -0,4 0,0
Producentprisindex 2005=100 nov 113,2 0,0 -3,1
Exportprisindex 2005=100 nov 107,7 0,2 —4,4
Importprisindex 2005=100 nov 111,8 0,4 =-3,7
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 nov 115,5 0,2 -2,6
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 nov 119,2 -0,2 -1,5
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal nov 4644 02 " 0,3
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal nov 376 98 " 12,6
dérav heltidsstuderande 1 000-tal nov 119 i) 18,4
Lediga platser 1 000-tal nov 51 -1,9
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal nov 38 2,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 111,3 3,6
Timlon, industriarbetare kr sep 160,9 BI5)
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr okt 2983,2 -2,0 6,4
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr okt 6 130,4 0,5 5,0
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % dec 1,49 0,03 2 -0,19 ?
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % dec 1,03 -0,03 2 -0,33 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr nov -6,1
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 19 dec 119,3 -0,8 -3,6

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror

4) Nettotal for resp period

5) Monetara finansinstitut
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